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TSX : RTK
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241% Cash Flow growth
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Economic Assumptions
� Future wells 3 6 12
� Secondary recovery factor 35% 38% 42%
� Targeted reserves (EUR)

net (mmboe) 1.3 1.5 1.9
� Value PV10 (MM) * $38 $45 >$57

* Dec. 31, 2010 Sproule pricing, mechanically adjust ed for asset sale



� 1��!5����!���������#����!
�#�(�����#�����#
�����

#L!#���4�����6�����#�
�

� 86����������#���23J3� �46./ 

� "�
��������
�������������#���#�6��������4�
.*:��6
�����#�����)$�5������������� )�$$$�
1��$$�

� *�%��������#�����#%���
� �$$/�"3�3����6�������#

#���#�����#%��
� �
5��������6�������#

�#�����#%��H�>(��#
�

4������B�����
���6������

� N�#
#(#���>��#(����
��!
�#�������+���#��
���������#���6
����6��#�#��+��� �
!#���

� Q������!����������4����6��#�#%��
#�������!��!����#���
#L!#����9�����#���O����

����6����#�����������#������5��,�

.2��
5�����0�"��� *�����

8#
��J����!���:#L!#���-#���*���� �96
����#���*�����

P

7���

����	3�)	
*���

��B���	
����?

5�����	
�������

8#
0.*:�������

����,�:���

*��������



J I L K

B A D C

�

�

�

�

��

�
�
�
�
��������

����

��

� ���

�

��

�

�

�

��

�

�
�

��

�

�

�

��

�

�

��

	


�

�

�

��

�

�

��

�

���

�

���

�

�
���

����

�

�

�
�

�

�

�
�

�

�

��

�

�

�� ��

��

���

����

�

��

�

�

�

�

�

�

�

�

��

�

�� ��

�

� �

��

�

�

�

�

�
�

�

�

�

�

�

�
�

�
�

�
�

��

�� �

�

��
�

�

��

�

�

��
�

� �

�

�

��

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

� �

�

��

�
�

�
�

�
�

�
�

�

� �

�
�

�

��
�

�

�

�


��

�

�

�

�

�

�

�

�

� �

�

�

�
�




�

�




�




�




�

��

���

�

�

�


	

��

�
�

�

��

�

�

�

�

�

��







	�

�

��

�� ��

�

	�

�

�

	

	

�

�

�

�

�

��

�
�

�

�

�

�

�

�

�

�




�

�

�

�

�
���

�

�




����

�

�

	

�

��

�

�

�

�

��

��
�

�

��

�

��

�

�

�

	

	


�

�




�

�

�

�

�

�

�

�

���

�

�

�

�

�




���




�




�

�




�


�

	




�

�

�

�

�

�

�

�

���

�

�

�

�

�

�

�

�

���

	�

��

�
�

�

	

	���

�




�

	

��

�

�� �
�

��

�
�

	��

�

�
�

�

	

	�

�

�

�

��

�

	

�

	

�

�

�

�

	

�

�

�

	

�

�

�

�

�

�

��

�

��

�

�

�

�

�

�

�� ��

�

��
� �

�

��




�

��




��

�

�� �

	

�� �

�

���

��

�

�
� ��

��

�
�

��

�










�

��

�
�

�

�

��

�����

� �

�

�

�
�
�

��

���

�

�

�
�

�

�
�

�
�

�
�

�

�

�

�

�
�

�
�

�
�

�

�
�

�
�

� �

�

��

���

�





�

�	�
�
�
��

� �

�
�

�
�

��

��

��

�

�

��
�

�

��

� �

�

�

�

��

��
�


�

����

� �

�

�

�

�

�


	

�
��

�

�

�

�

�

��

��

�

�

����

�

�

�

�

�

�


�

�
�

��

� �� �

�


�

� �

�
�

� �� �

�

�

�

��

�

�� ��
�

�

�

�
�

�

�

� �� �

�

�

���
�
�

�
�

� �

��

�

�

��� �

�

���

���

�

�

�

��

��� �

�

��

��
�
�

�

�
�

�

�

�
�

�
�

�

�

���

�
�

���

� �� �� �

�� ��

�

�

�

�

���

���

�
�

�

��

�

�

�

�

�

����

�

�

��

�

��

���

���

��

��
�

� �

��



�

� �

�

��

��

������

�

�

�

�

��

��

�

��

�

�

� �� �

�

�

�

�

�����

�
�

�
�

�

���

�

���

�


�

��

��

��

�

�

�

��

�
�

�

	�

��
�

� �
�
�
�
��


��

�

�
�� �� ��

�

�

�

�

�
���

�

��

�

�





�
�

�
�

�

�

�

��

��

�

��

�
��

�

�

�

�

	




	� �

���


�

��

�

�

�

�

�


�

�




�

��

��

�

�

��

� �

�

�

	

� �� �

��
��

�

���
�

�

�

�

������

����

�

�

�

�
�

��

�
��

��

	


�

�

��

�

���

�

���

�

����

�

�

�
�

�

�
�

�

�

��

�

�

�� ��

��

���

����

��

�

�

�

�

��

�

�� ��

� �

��

�

�

�

�
�

�

�

�
�

��

���

�

��

��

�

�

��
�

�

�

��

�

�

�

�

�

�

� �

�

��

�
�

�

� �

�
�

�

��
�

�

�


�

�

�

�

�

�

�

�

� �

�

�

�
�

�

�
��

���

�� ��

�

�

�

�

�

�

�

��

�

�

�

���

�

����

�

�

�

���

���

�

�
�

���

��

�

��
�

�




�

��




��

�

�� �

���

��

�
� ��

��

�
�

�

�




�

�

�

��

�����

� �

�

�

�
�
�

�

���

�

�

�

�
�

�
�

�
�

�

�

�
�

�
�

�
�

�

� �

�

��

���





�

�	� ��

� �

�
�

�
�

��

��

��

��
�

�

��

� �

�

�
�
� �


	

�
��

�

�

�

�

�

��

��

�

�

����

�

�

�

�

�


�

�
�

�

� �

�
�

� �� �

�

�

�� ��
�

�

�

�

� �

�

���
�
�

�
�

� �

��

�

�

� �

�

���

���

�

�

�

��

��� �

�

��

��
�
�

�

�
�

�
�

�

�

���

���

�� ��

�

�

�

�

�

�
�

�

��

�

�

�

�

����

�

�

��

�

��

�

���

��

�

� �

��

� �

��

��

����

�

��

�

�

�

�

��

�
�

�
�

�

���

���

�


�

��

��

�

�

�

��
� �

�
�


�

�

� �� �


�
���

�

�

�

�




�

�

�

�

��

�
�

�
�

�
�

��
� �

�

�
�
��

�
� �

�
���

�

�

� 8#
0������������#�������FAD��)������ JC���D$�
?�$$H�55
�0���� �����	�#���#��
�#� K)�D$$�

� A)�����#����
�#� �#�����FI������C�6
!�����#�#���
�
���6����#����

� 86����������#
#���F�$BC�� )������0����6��#���
���#
#����#���
#L!#���� �96���#���.�%3�)0))

� -��!
������>��#(����
����#

���E$$�)��$$���#���
E�)���!
�#������������ !�#��� ��6���

� IAD�>(�
��� F�/����C���66���K�R1�>(�6��0����
��

�����#���

� K@/��2	J�O?�J���������������?@/$055
����

� 863�.��5��,�K�@13�$0*&��@/$055
�O@1D05��

J���0+#��������"3�3


�#� �����������-���!����� >#���J�6����*�����

3������� ���� ���
• �
��������������	����
• ���������������	��

-��#���
�
�#�� ���!��#��

7���?	����B���
• ���� �
���������	����
• �����		
������ �� ��
•!������������ ����
•�� ���
��"�#� �

����,�:����� ; �����

������

����, >(S�

Fireweed

Economic Assumptions:

� @$3.50/GJ, $90/bbl oil ($3.00/GJ, $95/bbl)
� $6-$7 MM cost/Hz well
� IP30 900 boe/d (30-35% liquids)
� 500-800 mboe EUR

= ~$8-14 MM PV10/well

Inga

Industry Montney
Hz Wells
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Economic Assumptions:

� @$3.50/GJ, $90/bbl ($3.00/GJ, $95/bbl)

� water disp.

� $2.5 MM cost/Hz well 

� IP 150 boe/d

� 100-150 mboe target EUR

= ~$2.3-2.8 MM PV10/well
�$))0�$)��
����#���

�������	@CD�	H%	"'1''%

+!�!���6#
���
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> 6 yrs of Oil & NGL rich gas projects and > 20 yrs  of total capital projects



2�������,W

"�
����

� "�
��������8#
�4�*��0.*:��#�%��������#���
��������� �6�#����������!�������������%���4�6��<����

� IA$B����6���!��#���#��8#
�4�.*:��!6������)$B�#���$$ /

7�
!�0 �����#�


� :������ ������%���5�������)D3����5���O�.�7����@A3�) 0������ �	J	���)#'1'&	������� 

� ���
������������:#L!#����#�������!�����������J����
 �#� ���� -�����

���	�#���#���#
�6
���

� 
��6�-���!��������#�%�������
������#����96��!������ #������
����#��������?E$$�5�� ������

� '������"�
�����'������#���@�D�1$����!��������5��%�3 �
#�������@E$��3

J�6���0�9��!�#��

� �$)$�� �+
4�����@)13�)05�� F������������%�3�� �+
4�� ���@)A3)E05�� ����!����#�����������
�C�

� J�6�����J������

��)��$$����$$�5��0���6�����

�O?�
 ����)��������������������?���$$$�5��0����
FI�$B�8#
�4�.*:�C�

� �9��!�#����:#L!#������!���������������� � 8#
0.*:�����#��#��������������)$B��$$/����?A$B��
�  ���!��#���#��������������3���B��9#���9#�
� ������
���#������������A$B�#��
���������



���6������J�������#��

>����8��#�� '!#����1$$
��$�+#�����%��!��'323
��
�������"��	� �1-E
 ����� FA$1C��1��)DDD
+�9� FA$1C��1��)D/$
����#
� #���K����,�96
����#��3���
2�5�#��� ���3����,�96
����#��3���

"��,�� .��#���
�"��,����������

�!�#���� � �*�:: 

�%�
!��#������#����� '6��!
�������#�����:#�#���

:���
���!���
 "!������
!�,������4� �
����:: 

	������������� 7�
#����	�!������6���



��%#����

�����#� #�������#�� ��� ����� #� ��#� 6��������#�� �����#�� ��� �����
��,#�� ���������� 4 #�������#��� #��
!�#��� �#���!� 
#�# ���#���
����������U� ���������� �� �!�!�� 6
���� �6����#��� 4 �6����#�� ����#��� ��� #�%������ �� ��#

#�� 6���6���� 4 6�����#�
 ��#

# �� 
����#����
�!�!�� �� ���#�#6���� 6���!��#�� 
�%�
�� ��� ��5�� �6����#�� � ���� 4 ���� �
�� ���#������ ��� 6�����#�
 �� ����,X� 6�����
 #� �� 6
���� �����%��
6�����#�
 4 �����%�� 6�����#�
 6�� ��

 4 ���#����� 4 ������� � �
���� �������� ��� ���#����� %�
!��� 4 %�
!� �� ����,X� �#
 4 ���!��
 ���
�����%��� ��#

#�� 6
��� 4 ��� ����� �������� �96����� 4 ����
� � ������ �96���#�!��� 6!��!��� �� ����,X� ��6#��
 6������ 4 � �� �#�#�� 4
���!
�� ���������� �!�!�� �#
 4 ���!��
 ��� 6�#���� �!�!�� 
# L!#�#�� 4 �#����#�
 ��6��#��� ���5��,�� 6���!��#%� ��6��#�� � � ��� ��

� 4 ���
����
 ��6#��
 �����#���� �#�� ��%�
�6���� �� �����%�� 4 ���� !����3 '!�� ��������
��,#�� ���������� �� #�������#�� ��� 6�� %#��� ��� ���
6!�6��� �� 6��%#�#�� #�������#�� �5�!� ����������X� �!����� �96 �����#��� 4 6
��� ��
��#�� �� ��� �!�!��3 +�������
��,#�� ����� ����� ��
#�������#�� ��6#��

� �����#� ���������� �#�� ����� �!�� �� Y� ��#�#6���Y� Y5�
#�%�Y� Y�96���Y� Y6
��Y� Y#�����Y� Y���#��� �Y� Y6��6���Y�
Y6��<���Y� Y6�����#�
Y �� �#�#
�� ����� �!�����#�� �!�!�� �! ������ �� ���������� ������#�� �!�!�� 6���������� 4 �!�
��,3 - ������ ���
��!�#���� ���� ���!�6�#��� !��� #� ��� 6��6����#�� �� �!�� #��� ����#�� ��� 6��%� �� 5� #��������3 �%���� �� �#��!�������� �� � ��!��
���!�
 ���!
�� �� �#���� �����#�

� ���� ����� 6���#���� �� � ���!
� �� �!����!� ,���� 4 !�,���� �#�,�� !������#��#�� 4 ����� �� ������ ����
�� ��#�� ��� 5����� ��� ������
 �� ����,3 J� ���#�#�� �� ����� �� ����� 4 ���!�6�#��� ���� ��� 5� #����#�#�� #� ��#� 6��������#���
���!�6�#��� ��%� 5��� ���� ������#��� ����� ����� ��#���� ��� #� 6��� �� #������#�� ���6��#�#��P ��� ������
 ���5#
#�� �� ��� �� ����#� 4
6�
#�#��
 ��%#������� #� ��#�� ����, �6������P ��� �#��
� ��� �#6� �� ��� ��L!#��� ���!
����� �66��%�
�P ��� �5#
#�� �� ��� �, �� �5��#�
L!�
#�#�� ������ �L!#6���� 4 ���%#��� #� � �#��
� 4 ���� ���# �#��� ������P ��� �5#
#�� �� ��� �6������ �� ��� 6��<���� ���� �� ��, ��� ��
#������� #� �� �6����� #� � ����� ���#�#��� 4 ������#%� ������P � �� �5#
#�� �� ����, �� �5��#� �#����#�� �� ����6��5
� �����P � #�
� 6���!��#��
����� 4 ���
#�� �����P ��� �5#
#�� �� ��6
��� 4 �96��� �#
 4 ���!� �
 ��� �����%�� ����!�� ��L!#�#�#��� ��%�
�6���� �� �96
���� #��P ��� �#�#��
4 ����� �� 6#6�
#��� ������� 4 ���#
#�� ������!��#�� 4 �96���#� � 4 ��� �5#
#�� �� ����, �� ���!�� ���L!��� 6���!�� �����6���� �#��P �!�!�� �#
 4
���!��
 ��� 6�#���P �!������� �9������ 4 #������� �����P ��� �� �!
����� ��������, ������#�� ����
�#��� ��9�� 4 ��%#��������
 ������� #� ���
<!�#��#��#��� #� ��#�� ����, �6������P 4� ��� �5#
#�� �� ���� , �� �!������!

� ���,�� #�� �#
 4 ���!��
 ��� 6���!���3 -���� �� ��� ��!�#����
���� ��� ������#�� 
#�� #� ��� �9��!��#%� �� �

 ������� 4 ���!� 6�#��� ���� ��%� 5��� !���3 �
���!�� ����, 5�
#�%�� ���� ��� � 96�����#���
���
����� #� �!�� ��������
��,#�� ���������� �� #�������#�� � �� �������5
�� !��!� ��
#���� ���!
� ��� 5� 6
���� �� ��������
� �,#��
���������� �� ����, ��� �#%� �� ���!����� ���� �!�� �96�����#��� �#

 6��%� �� 5� �������3

	�� ��������
��,#�� ���������� 4 #�������#�� �����#��� #� ��#� 6 ��������#�� �6��, ��
� �� �� ��� ���� �� ��#� 6��������#�� 4 ���� ,
!������,�� �� �5
#���#�� �� 6!5
#�
� !6���� �� ��%#�� ��� ����� ���
��,#�� ���������� �� #�������#��� �9��6� �� �96����
� ��L !#��� 5�
�66
#��5
� ���!�#�#�� 
���3



��%#����

+�������
��,#�� ���������� �� #�������#�� #�%�
%� � �!�5�� �� �# �,� 4 !������#��#�� ���� ��!
� ��!�� ���!�
 ���!
�� �� �#���� �����#�

� ����
����� ���#�#6���� 5� ����, 4 �����#5�� #� ��� ��������
��,#�� ���������� �� #�������#��3 	���� �#�,� 4 !������#��#�� #��
!��� ����� �����
��#���� ��� �5#
#�� �� ���������� �� �9��!�� #�� 5!�#���� 6
��P ������
 ������#� 4 5!�#���� ����#�#���P ��� �#�, �� #����5#
#�� �� ����#�� ���
<!�#��#��#��� #� ��#�� ����, �6������P ��� �#�,� �� ��� �#
 4 �� �!��
 ��� #��!����� �!�� �� �6����#���
 �#�,� #� �96
��#�� ��� � ��%�
�6#�� 4
6���!�#�� ��!�� �#
 4 ���!��
 ��� 4 ���,�� ������P ��� 6���#5#
 #�� ���� ��%������� 6�
#�#�� �� 
��� ��� ������ �� ��%��������
 � 66��%�
�
��� 5� ��
���� �� �#����
�P �#�,� 4 !������#��#�� #�%�
%#�� ���
 ��� �� �#
 4 ���!��
 ��� ��6��#��P ��� !������#��� �� �����%�� �� �#����� 4
�����%�� 
#��P ��� �5#
#�� �� ����, �� ��� 6���!��#�� 4 ����� %�� ����!�� ��L!#�#�#��� ��%�
�6���� 4 �96
����#�� ���#%#�# ��P ����,X� �5#
#�� ��
����� #��� �� ����� 
�����P 6�����#�
 ��
��� �� ������� #� 6
��� �#� � ���6��� �� �96
����#�� �� ��%�
�6���� 6��<���� �� ��6#��
 � 96���#�!���P
��� !������#��� �� ���#����� 4 6��<���#��� ��
��#�� �� 6���!��# �� F#��
!�#�� ���
#�� �����C� ����� 4 �96�����P �
!��!��#��� #� �#
 4 ���!��
 ���
6�#���� ����#�� �!������ �9������ ����� 4 #������� �����P �#� ,� #������� #� ����,X� ���,��#�� �6����#���� #��
!�#�� ����#� �#� ,P !������#��� #�
���!��� 4 �#�#�� �� ����
�� 6�������P ���
��� ������ 4 ��%#����� ���
 �#�,�P �#�,� �����#���� �#�� �9#��#�� 4 6�����#�
 �!�!�� 
 �� �!#�� 4
���!
����� ���#��� ���#��� ����,P !������#��#�� �� �� ��� �%�# 
�5#
#�� 4 ���� �� �#����#��P 4� �#����#�
 �#�,� ������#�� ��� %� 
!� �� ����,X�
#�%��������3 -������ ��� ��!�#���� ���� ��� ������#�� 
#�� #� ��� �9��!��#%� �� �

 6���#5
� �#�,� 4 !������#��#��3

N��!� ��
#���� ���!
� ��� 5� 6
���� �� �����%� ������� 4 #�#�#�
 6 ���!��#�� FYJ YC ���� �������3 �

 ���������� �� �������� �� ���%�� 4 J �����
�����#��� ����#� ��� 5���� �� #������
 ������� �� 6��6���� 5� ��� ���������� �� ����, 4 ��� ��� �� ���#���� �� �����%�� �� �� 6���! ��#��
����� ���� ��� ���!�

� 5� ���#�%��3 '!�� #�������#�� ��� 5�� � 6��%#��� �� ���#�� ��� ������ #� !���������#�� �����#� 6�#��# 6�
 ������� !6��
��#�� ���������� ��� ��
#�� #� ��,#�� ��6#��
 #�%������� ���#�#� �� 4 ��� #������
 5!���� 6��6����#��3

.��!��
 ��� 4 
#L!#�� �����%�� 4 %�
!��� ��� ���%����� �� � ��� ��� !�#� �� ����!�� �� � 5��#� �� �#9 ���!���� �!5#� ���� FY���YC �� ��� �� ���
5����
 FY55
YC �� �#
3 
#��
��!�� 6��%#��� ����#� #� ���6�� � �� 5����
� �� �#
 �L!#%�
��� FY5��YC ��� 5� �#�
���#��� 6���# �!
��
� #� !��� #�
#��
��#��3 � 5�� ���%���#�� ���#� �� � ���� ) 55
 #� 5���� �� �� � ����� �L!#%�
���� ���%���#�� ������ 6�#���#
� �66
#��5
� �� � �� 5!���� �#6
4 ���� ��� ��6������ � %�
!� �L!#%�
���� �� ��� ��

����3 *#%�� � ��� ��� %�
!� ���#� 5���� �� ��� �!����� 6�#�� �� ��!�� �#
 �� �� �6���� ��
���!��
 ��� #� �#��#�#����
� �#������� ���� ��� ������ �L!#%�
� ��� �� ��)� !�#
#(#�� � ���%���#�� ���#� �� � ��) 5��#� ��� 5� �#�
 ���#�� �� ��
#��#���#�� �� %�
!�3

	�� #�������#�� �����#��� #� ��#� 6��������#�� ���� ��� 6!�6��� � � 5� �

�#��
!�#%� �� �� �����#� �

 #�������#�� ���� � 6���6��� #%� #�%�����
��� ��L!#��3  ���6���#%� #�%������ ��� ����!����� �� ����!�� � ��#� ��� ���
��#� 4 ��%#��� �� ����, 4 �� ��� #�������#�� �����# ��� #� ��#�
6��������#��3 2#���!� 
#�#���#��� 6���6���#%� #�%������ ��� !
� ����#��� ��� ��%#�� �� ���#� �#����#�
� 
���
� ����!��#��� � �9 4 ����� ��%#���� 4
�!�� ����� ������� ���� ����#��� �66��6�#��� #� #�%���#���#�� 4 ���
�(#�� ����,3

��� �#����#�
 �!�
��, �� �!�!�����#����� �#����#�
 #�������#� �� �� ���#��� 5� �66
#��5
� ���!�#�#�� 
��#�
��#��� ��� 5��� �6 6��%�� 5� ���
���������� �� ����,3 '!�� �#����#�
 �!�
��, �� �!�!�����#����� �#����#�
 #�������#�� #� 6��%#��� ��� ��� 6!�6��� �� 6��%#�# �� #�������#��
�5�!� ����������X� �!����� �96�����#��� 4 6
��� ��
��#�� �� ��� � !�!��3 -������ ��� ��!�#���� ���� ��
#���� �� �!�� #�������#� � ��� ��� 5�
�66��6�#��� ��� ����� 6!�6����3



	'=���-	�

���3����,�96
����#��3���



�  �.
J=



�$)$�-����%���>#��
#����

• � �-����%���#����������1B����)D3����5�� �����)�3)��� 5��

• 	 �-����%���#���������5��)1B����/3A���5�� �����D3��� �5��

• J���������� �%�
!��1B����@)D)3D���� 7)$����6#������ A�B�����6�#�����������

• -�6
�����6���!��#��������$��5�� 5���31��#����F�#����  ����#�#���C

• +
4��F#��
 +
�C����@)13�)05�� � �� ����3��%������+
4�� ���@)A3)E�F� C

• +
4��F�9�
�+
�C����@�3�)05�� � 

2P Reserves PV10 Balance

Resource Gas
Conventional Gas
Oil / Liquids

45%

13%
42%


